
Introductory	  Macroeconomics	  
Lecture	  Notes	  
	  
Lecture	  1	  
Input-Output	  Flow	  Table	  

• Shows	  the	  structure	  of	  a	  country’s	  entire	  population	  system	  for	  a	  
particular	  period,	  usually	  one	  year	  

• Based	  on	  the	  principle	  that	  the	  value	  of	  output	  of	  each	  industry	  can	  be	  
expressed	  as	  the	  sum	  of	  all	  values	  of	  all	  the	  payments	  for	  inputs	  into	  that	  
industry	  

• All	  the	  goods	  and	  services	  produced	  and	  sold	  in	  a	  period	  are:	  
1.	  Used	  as	  inputs	  by	  industries	  in	  their	  production,	  or	  
2.	  Sold	  to	  ‘final’	  users	  (Australia,	  or	  overseas	  as	  exports),	  or	  
3.	  Contributing	  to	  changes	  in	  inventories	  (increase	  in	  inventories	  if	  more	  
goods	  are	  produced	  than	  purchased,	  or	  run-‐down	  in	  inventories	  if	  
purchases	  exceed	  production)	  

	  
Sales	  (Outputs)	  

• Intermediate	  products	  (produced	  in	  one	  Aus	  firm	  and	  sold	  to	  another	  
Aus	  firm,	  i.e.	  raw	  materials)	  

• Final	  products	  (not	  further	  transformed	  in	  the	  Aus	  market	  sector;	  sold	  to	  
satisfy	  ‘final	  demand’)	  

	  
Sales	  revenue	  assumed	  to	  be	  spent	  on	  inputs:	  

• Buying	  raw	  materials	  from	  other	  Aus	  firms	  
• Buying	  imported	  raw	  materials	  (payments	  to	  ‘workers’	  e.g.	  wages	  and	  

salaries	  –	  ‘compensation	  of	  employees’)	  
• Paying	  indirect	  taxes	  
• Gross	  Operating	  Surplus	  (GOS)	  

	  
Gross	  (no	  allowance	  for	  depreciation)	  Operating	  Surplus:	  payment	  to	  (cost	  of)	  
factors	  of	  production,	  capital.	  
	  
Flow	  Table	  

• Generally	  works	  with	  industries/sectors	  (i.e.	  data	  for	  a	  number	  of	  firms	  
taken	  together)	  

• Buyers	  (Destinations)	  listed	  along	  the	  top	  and	  Sellers	  (Sources)	  down	  the	  
side	  of	  the	  table	  

	  
Input	  Demand	  as	  a	  Derived	  Demand	  
Inputs	  (including	  labour)	  are	  demanded	  only	  because	  they	  are	  needed	  to	  
produce	  an	  item	  which	  satisfies	  ‘final	  demand’.	  So,	  demand	  for	  an	  input	  is	  
derived	  from	  the	  demand	  for	  the	  output.	  When	  demand	  for	  a	  final	  good	  or	  
service	  increases,	  the	  demand	  for	  factors	  of	  production	  needed	  to	  produce	  it	  also	  
increases.	  
Thus,	  to	  predict	  variations	  in	  level	  of	  all	  economic	  activity	  (all	  production,	  all	  
sales),	  it	  may	  suffice	  to	  focus	  on	  modeling	  variations	  in	  the	  final	  demands.	  
	  
	  


